Jlekuus 14
O3iHIIK KaMUTAJ K9HE TAPTHLIFAH KANMTAJ KYHbIH ecenrTey

MeHIIKTI KAaUTAJ K9HE OHBIH MAHDLI3bI

MeHmiKTi KanuTana-0yJl KOMIOaHus HeJepi calFaH KapakaTThIH, COHAAN-aK KHUHAKTAJIFaH
NMalaHbIH JKUBIHTHIFBI. MEHIIKTI KamuTajl OapiiblK MIHIETTEMENIEpal TeJIeTeHHEH KeHiH
KOMIIAHUSa KAJIFaH aKTUBTEPHIH KYHBIH KepceTenmi. O KapFbUIBIK KalMTalIaH, KOCBIMIIA
KanmuTay1aH, 0eiHOereH mai1aiat xoHe pe3ePBTEPICH TYPAJIbl.

MeHIIiKTI KanuTajl KOMIIAHUSHBIH TYPAKTBUIBIFBI YIIIH MaHBI3AbI, OHTKEeHI O
IIBIFBIHIAP/IBI ka0yFa Heri3 00Jajbl, HECHEIEp MEH MHBECTOPJIAP/Ibl TAapTyFa MYMKIHIIK Oepei
JKOHE KOMIIAaHUSHBIH OeeniHe ocep erefi. MEHNIKTI KamuTal HEeFYpJIbIM Kell 0osica, Hecue
Oepymriiep YIIiH TOyeKeJIep COFYpJbIM TOMEH 0oaapl, OyJ1 TapThUIFaH PECypCTapablH KYHBIH
TOMEHJIETEII.

MeHIIKTI KAMUTAJIbIH KYHbIH AaHBIKTAY

MEHIIIKTI KanuTaJIIbIH KYHBl WHBECTOPJIAD KOMITAHUSFA CajfaH WHBECTHIHMSUIAPBIHAH
KYTKEH Ka)XeTTi KipicTi Ounaipeai. MeHIIiKTI KaluTalIblH KYHBIH OaranayAblH HEeT13T1 9ficTepine
MBIHAJIAP KATa]IbI:

Kanuranner 6aranay moxeni (CAPM): MeHHIIKTI KanmWTanAblH KYHBI TOYEKeJCi3 Kipic
MeJmepiaeMeci xoHe KoMIaHUSHBIH HAPBIKTHIK OSTAaCBIMEH OJIIIICHICH TOYEKEJ ChIMIBIKAKBICHI
pETiH/E aHBIKTAIA/IbI.

Meicanbl, erep Toyekenci3 memmepieme 3% 0oJica, HAPBIKTHIK TOYEKeI ChIHIBIKAKBICH 5%,
an 6era — kommanus 1.2 6oJjica, OHJIa MEHITIKTI KallUTaIAbIH KYHBI:

Husunenn oxici (I'opmon Mogeni): Oyt 9/1ic KOMIIaHUS TOJICHTIH AUBHICHITEP HETi3iHIE
MEHIIKTI KamuTaJIIbIH KYHBIH Oaranay YIIiH KOJIJaHbLIa/Ibl:
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D 1 - akuusira KyTiI€TiH AUBUICH].
P o- ak1usiHBIH aFbIMIaFbl Oarachl.
0 - IUBUIICHATEPIIH 6CY KApKBIHBI.
K — MHBECTOP/IBIH Tajam €TUIETIH Kipic HOpMaChl

TapTblLIFaH KANMTAJIbIH KYHBI K9He OHBIH dcepi

TapTbutFaH KanuTan-0yJl KOMIAHUSHBIH Kap>Kbl HApBIKTApbIHAA HEcHesep, oOauranusiap
JKOHE HECHeJlep CHUSKTHI KapakaTTapbl. TapThUIFaH KalUTAIABIH KYHBI () - OYJ1 KOMITaHUS OCHI
KapakaTTbl MaiJjalaHFaHbl YIIIH TOJEUTIH MalbI3AbIK MemepiaeMe. TapTbulraH KamnuTalIblH
KeJlecl epeKiesikrepi 6ap:

[TaifbI3bIK TOsIEMAEP: TapThUIFAH KalUTAJIAbIH KYHbI KOMIIAHUSHBIH Hecue Oepymiiiepre
TeJeyre MIHJIETTI maibiAapbiMeH OalnaHbicThl. Kapbi3map OoifbIHIIA MallbI3gap CabIK
CaJIbIHATBIH MaliJaHbl TOMEHETE 1, OYJI CalbIK KaTKaHBIHBIH 9CEPIH TYIbIPAIbL.

Toyeken >koHE KIPICTUTIK: TapThUIFaH KamHUTall YJECIHIH apTybl KOMITAHUSHBIH Kap>KbUIbIK
TOYEKEeiH apTThIpajbl, OUTKEHI KipicTep TOMEHJEreH XarJaiga MiHJIeTTeMeNepli OpbIHIAY
MYMKIH BEpOSTHOCTBCTII apTaabl. Alaiijla, Kapbl3 KapakaTblH TapTy, erep akTHUBTEPIiH
KIPICTUIIrT TapThUIFaH pPeCcypcTaplblH KYHBIHAH achlll KeTce (KapiKbl JIEBEPEIDKIHIH ocepi),
MEHIIKTI KaUTaJIIbIH KIPICTUTITH apTThIPybl MYMKIH.

WACC (kanuTajibIH 6J11IeHIeH OPTalla KYHbI)

WACC (Weighted Average Cost of Capital) — MeHmIikTi kKamuTan >KOHE TapThUIFaH
KaIuTall CUAKTHI Kap KbUTAaHABIPY KO3IEpiHiH KYPBUIBIMBIH €CKEPE OTBIPHIT oJmeHreH KoMmanus
KalmuTalbIHBIH opTama KyHbl. WACC KoMmaHWsFa KalmuTalAbl TapTy KaHIIA TYPAThIHBIH
KOPCETEl KOHE WHBECTHUIUSIIBIK KoOamapael Oaranmay ymriH kohmaneuiagel. WACC ecenrtey
bopmynacsl:



SN - MV,

WACC = ~
> MV;

myHarel: N-kanutanaeia Oipkarap ke3zaepi Oap (O6araibl Kara3aap, Kapbl3 aly Typiaepi);

ri- Garasbl Kara3 OOMBIHIIIA TAJIAIl €TIJIETIH TAOBICTHUIBIK HOPMACHI

I xxoHe MVi- GapIibIK aifHaIbIMIaFbl OaFajibl Kara3aap IblH HApbIKTHIK KYHbI

MpIcait: KOMITAaHUSTHBIH MEHIIIIKTI KalmuTajabl | MITH TEHI'€H1 KYpachIH, TAPTHUIFAH KalTUTAJIbI
— 500 MBIH TEHre, MEHIIIKTI KanmuTaablHbIH KyHbl — 10%, O6opsim KyHbl — 5%, an maiinara
caibIHaThIH canblK cTaBkackl — 20%. Conman keitin WACC kenecinei ecenTenyi MyMKiH:

MeHIIiKTI KanmuTaabl )KOHE TapThUIFAH KaIUTAJbI Oarajiay Ke3-KEJITreH KOCIOPhIH YIIIiH
MaHbBI3JIbl MIHJIET OOJBIN TaOBUIAbI, OUTKEHI KamuTal KYHBIH AYpHIC Oaranay xoOajapIblH
THIMJIUIITIH J9JIIPEK aHBIKTayFa KOHE jKaHa pecypcTapbl TapTy KaKETTUTIr Typaibl MM
KaObuIIayra MyMKiHaik Oepexi. WACC maiinanany KOMIaHHSFa KOMIAHUSHBIH KYHBIH YCTaIl
TYPY YUIIH KaXXETT1 €H TOMEHT1 KipicTi Oaranayra >koHe HEeri3elireH MHBECTULIHUSIIBIK IIeTiMaep
KaObUIIayFa KeMekTece i. KarmuTan KypbUIbIMBIHBIH OHBIH KYHBIHA 9CEPiH TYCIHY MEHEDKepIiepre
KapakaT XKHHAY/Ibl OHTaWJIaH IBIPYFa KOHE Kap)KbLIBIK TOYEKEIIEP/Ii a3aiTyFa KOMEKTECE/II.



